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Panorama Macroeconómico
Actualizado al 30 de septiembre de 2026 — Lectura de coyuntura en base a fuentes oficiales y
de mercado

Precios
La inflación de agosto fue del 1,7% según el INDEC, el registro más bajo de los últimos 14 meses. Los
rubros que más subieron fueron Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (2,8%) y
Educación (2,5%). La inflación interanual se ubica en 33,5% y la acumulada de 2026 llega a 21,4% en
ocho meses. Para septiembre, las consultoras privadas proyectan una aceleración a cerca del 2%
mensual, empujada por alimentos.

Fuente: INDEC, Índice de Precios al Consumidor, agosto 2026; proyecciones privadas de consultoras, septiembre 2026.

Expectativas de mercado
El Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) del BCRA proyecta que la inflación de todo 2026
cierre en 30%, y ubica al dólar en $1.630 para el promedio de diciembre.

Fuente: Banco Central de la República Argentina (BCRA), Relevamiento de Expectativas de Mercado, septiembre 2026.

Tipo de cambio
El dólar mayorista cerró la última rueda de septiembre en $1.522, con una suba mensual acotada al 0,9%
— por debajo de la inflación proyectada del mes. Al público, cotiza $1.545 para la venta en el Banco
Nación.

Fuente: Infobae, 29 de septiembre de 2026.

Riesgo país
Cambio de tendencia relevante: tras haber tocado mínimos desde 2018 en junio (443 pb), el indicador
EMBI+ de JPMorgan revirtió el curso y escaló a 609 puntos básicos el 25 de septiembre — el nivel más
alto en casi seis meses, con una suba acumulada de 18,9% solo en septiembre. La presión provino de
una caída generalizada de bonos soberanos en dólares, mayor cautela global hacia emergentes y una
merma de reservas del BCRA tras un pago de US$800 millones al FMI, sin compras de divisas que lo
compensaran.

Fuente: JPMorgan (EMBI+), vía Perfil y Fortuna Web, 25 de septiembre de 2026.

Síntesis
El cuadro es más mixto que en la lectura anterior: la desaceleración inflacionaria convive con una
reversión marcada del riesgo país, que en tres meses pasó de mínimos históricos a máximos de seis
meses. El tipo de cambio se mantiene relativamente contenido, pero la caída de reservas y la mayor
cautela de los inversores hacia la deuda en dólares son las señales de alerta a monitorear de cara al
último trimestre del año.
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